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Aliado Leasing, S.A.

Resumen

Moody's Local afirma la categoria BBB-.pa a los tres Programas de Bonos Corporativos Rotativos
de Aliado Leasing, S.A. (en adelante, Aliado Leasing o la Entidad), los mismos que se detallan en
el Anexo | del presente informe. La perspectiva se mantiene en Negativa.

La calificacién otorgada pondera el respaldo brindado por su accionista, Banco Aliado, S.A. (en
adelante, el Banco), el cual mantiene una calificacién de A+.pa otorgada como Entidad por
Moody's Local, asi como por su pertenencia al Grupo Aliado, lo cual le permite acceder a una
serie de sinergias comerciales, operativas y financieras. Se destaca que el Banco es el principal
fondeador de Aliado Leasing mediante la compra del 100% de las distintas Series de Bonos
emitidas bajo los Programas de Bonos Corporativos.

Se sopesa de manera positiva, la adecuada diversificacion del portafolio de arrendamientos
financieros seglin tipo de activo financiado, hecho que le permite afrontar escenarios de
desaceleracidn en sectores especificos.

No obstante lo anterior, Aliado Leasing mantiene diversos retos que debe superar de cara a lograr
mantener la calificacion de riesgo, entre los que se encuentra el deterioro que aun persiste en sus
indicadores de calidad de cartera, lo que potencialmente podria impactar en su desempefio a
futuro.

En linea con lo indicado, resultara relevante el comportamiento de pago que presente la cartera
de crédito y los ratios de mora en los proximos meses, asi como el impacto en los niveles de
reservas que ello implique, siendo importante que la Entidad implemente una adecuada gestién
de cobros con la finalidad de mantener la morosidad en niveles acotados y las coberturas en
niveles adecuados.

Por otro lado, se considera como una limitante los ajustados indicadores de rentabilidad y
margenes financieros, los mismos que se han visto afectados por las pérdidas obtenidas por la
Entidad. En ese sentido, si bien Aliado Leasing ha logrado obtener resultados positivos al cierre
fiscal 2023, mantiene todavia un spread financiero en terreno negativo.

En ese sentido, Moody’s Local considera que Aliado Leasing debe continuar impulsando el
crecimiento de la base de activos productivos que le permita una mejora en el rendimiento, y a
su vez pueda absorber el elevado costo financiero, asi como le brinde espacio para hacer frente
a potenciales requerimientos de provisiones ante eventuales deterioros en calidad de cartera.

Adicionalmente, se considera como limitante la concentracién en los principales deudores
finales, la cual se ha mantenido histéricamente elevada, teniendo en cuenta que los 20
principales deudores representaron el 43.98% de la cartera de colocaciones a septiembre de
2023, exponiendo los resultados de la Entidad ante el deterioro de alglin cliente representativo.

Moody's Local continuard monitoreando la capacidad de pago de Aliado Leasing, asi como la
evolucion de los principales indicadores financieros. Moody's Local comunicara de forma
oportuna cualquier modificacion en la percepcion de riesgo de los instrumentos calificados.


mailto:cecilia.gonzalez@moodys.com

MOODY'S LOCAL| PANAMA PRESTAMISTAS FINANCIEROS

Factores que podrian llevar a un aumento en la calificacion
»  Mejora gradual en los indicadores de rentabilidad, acompafiado de un aumento en el spread financiero.
»  Aumento en la escala operativa de la Entidad, sumado a una disminucion en la concentracion de los 20 principales deudores.

»  Disminucion gradual en el indicador de Mora Real, aunado a un ratio de cobertura de créditos vencidos y morosos con reservas que
se ubique consistentemente por encima de 100%.

»  Mayor diversificacion de la cartera crediticia respecto a sector econdémico y producto.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la calificacion
»  Pérdida del respaldo patrimonial.

» Deterioro en los indicadores de cobertura de cartera problema con reservas, sumado a un incremento en los indicadores de
morosidad derivado también del deterioro de la cartera cuyas cuotas fueron diferidas debido al impacto del COVID-19.

» Deterioro consistente en la cartera crediticia, reflejado en un aumento en el indicador de Mora Real.

»  Desaceleracién pronunciada en los sectores de la economia que afecten el crecimiento de las operaciones y mermen los indicadores
de rentabilidad de Aliado Leasing.

» Pérdida de lineas de financiamiento con su accionista, Banco Aliado.
»  Encarecimiento del costo de fondeo que genere una mayor afectacién a los margenes del negocio.

»  Existencia de riesgos reputacionales que impacten en la operatividad de la organizacion.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién

»  Ninguna.

Indicadores Clave

Tabla1
ALIADO LEASING, S.A.

Sep-23 Jun-23 Jun-22 Jun-21 Jun-20
Arrendamientos netos de interés no cobrados (US$ / Miles) 57,854 59,059 52,781 54,604 57,171
Pasivo/Patrimonio 6.24x 6.18x 6.40x 6.79x 7.31x
Créditos Morosos / Préstamos Netos de Intereses no Ganados 6.52% 9.89% 4.27% 5.41% 5.90%
Reserva para Préstamos* / Cartera Vencida y Morosa 59.78% 48.19% 74.09% 95.19% 52.33%
ROAE (LTM) 0.23% 2.02% -3.05% 6.39% 6.17%

*Incluye reservas especificas y dinamicas.
Fuente: Aliado Leasing / Elaboracion: Moody's Local

Generalidades

Perfil de la Compaiiia

Aliado Leasing, S.A, inicié operaciones en el mes de marzo de 2004. La Entidad se encuentra inscrita en el Registro de Arrendadores
Financieros del Ministerio de Economia y Finanzas y autorizada mediante Resolucién N° 201-520. Aliado Leasing mantiene como core de
negocio el ofrecer, tanto a empresas como a personas naturales, contratos de arrendamiento financiero para la adquisicion de equipos de
trabajo y otros bienes muebles. Los contratos tienen una duracion que usualmente va entre 36 y 84 meses. Las operaciones de
arrendamiento financiero en Panama se encuentran reguladas por la Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio de
Industrias (Ley N° 7 de julio de 1990). No obstante, cabe indicar que Aliado Leasing, S.A., se encuentra igualmente sujeta a las regulaciones
emitidas por la Superintendencia de Banca de Panama, dada su situacién como empresa subsidiaria de Banco Aliado, S.A.

Aliado Leasing, S.A. es 100% subsidiaria de Banco Aliado, S.A., quien, en conjunto con Geneva Asset Management, forman parte directa

del holding del Grupo, el mismo que mantiene detrds a seis accionistas (empresarios y banqueros panamefios de reconocida trayectoria
en el entorno local) pertenecientes a diversos grupos economicos.

2 Aliado Leasing, S.A.
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Desarrollos Recientes

Con respecto a los desarrollos recientes de Aliado Leasing, S.A, en los meses de junio y septiembre de 2023 se realizd la emision de las
siguientes series: (i) Series “O" y “N" por US$1.0 millon y US$2.5 millones, respectivamente, incluidas ambas dentro del Programa de
Bonos Corporativos Rotativos por US$30.0 millones, Resolucién CNV N°. 126-2013 del 10 de abril de 2013, a un plazo de 5 afios con
amortizacion bullet, con un pago de intereses trimestrales con tasa anual de 8.5% y sin garantias; (ii) y la Serie “V" incluida dentro del
Programa de Bonos Corporativos Rotativos por US$20.0 millones, Resolucidn SMV N°. 286-2007 del 26 de octubre de 2007, a un plazo
de 5 afios con amortizacion bullet, pago de intereses trimestrales con tasa anual de 8.5% y sin garantias.

Como evento relevante de la economia panamenia, debe indicarse que, el 31 de octubre de 2023, Moody's Investors Service, Inc. (MIS)
bajo la calificacién soberana de Panama a Baa3, desde Baa2, y modificé la Perspectiva a Estable, desde Negativa. De acuerdo al reporte
de MIS, la baja en la calificacion refleja principalmente una falta de respuesta eficaz a los desafios fiscales estructurales que tiene el pais.

Por otra parte, el 20 de octubre de 2023, el Congreso de Panama aprobd un nuevo contrato para una mina de cobre en Panama. Luego
de dicho anuncio se iniciaron diversas protesta por parte de la poblacién como rechazo a dicho contrato, conllevando a que determinados
sectores economicos estén laborando parcialmente y vean afectado su desempefio. Debido a las protestas y bloqueos parciales de las
ultimas semanas, se podria potencialmente requerir de alivios por parte del Sistema Financiero y/o generar un deterioro de cartera, en
especial en el sector comercio. El 28 de noviembre de 2023, la Corte Suprema de Justicia de Panama, declard la inconstitucionalidad del
contrato de renovacion de la concesion de explotacion.

Analisis Financiero de Aliado Leasing, S.A.

Activos y Calidad de Cartera

AUMENTO EN LOS INDICADORES DE MOROSIDAD Y DISMINUCION DE COBERTURA CON RESERVAS, PESE AL CRECIMIENTO DE LA
CARTERA DE ARREDAMIENTO

Al cierre fiscal del 30 de junio de 2023, los activos de Aliado Leasing no exhibieron variacion significativa; sin embargo, se identificé un
menor saldo de disponibles (-62.62%) como resultado de los desembolsos de nuevos contratos y al pago de bonos corporativos. Lo
anterior fue parcialmente contrarrestado por el crecimiento de la cartera de arrendamiento por cobrar, netos de intereses no ganados de
11.89%, principalmente en los créditos dirigidos al sector Servicios (+38.75%). En cuanto a la participacién de los 20 mayores deudores,
esta representd el 42.40% de la cartera bruta de arrendamiento a junio de 2023, disminuyendo respecto al 48.73% presentado a junio de
2022 (43.98% a septiembre de 2023). Por otra parte, es relevante mencionar la concentracién que aun presenta la cartera, lo que conlleva
a un riesgo ante el deterioro de algun cliente representativo.

En lo que respecta a los indicadores de calidad de cartera, al 30 de junio de 2023 se exhibe un aumento importante en los créditos morosos
(+159.46% con respecto a junio de 2022), conllevando a que el ratio de morosidad aumente a 9.89%, desde 4.27% a junio de 2022. De
acuerdo a lo indicado por la Gerencia, el incremento antes observado se encuentra sustentado en un cliente en especifico, cuyo plan de
accion seria la reestructuracion del contrato, asi como la incorporacion de nuevas garantias inmobiliarias aportadas por el cliente.

Por su parte, las provisiones para cartera disminuyeron 41.71%, principalmente por el restablecimiento progresivo de los créditos
modificados a la cartera normal, con la entrada en vigencia de la Circular No.SBP-DR-0084-2022 emitida por la Superintendencia de
Bancos de Panama. La disminucién en el saldo de provisiones, aunado al aumento en la cartera morosa, resulté en un ajuste significativo
en las coberturas con reservas. En lo que respecta a las categorias de riesgo del total de la cartera, a junio de 2023 el 90.04% (USS$53.2
millones) se encuentra en la categoria Normal, mientras que el 9.96% (US$5.9 millones) en la categoria Mencion Especial y Subnormal
(11.49% a septiembre de 2023).

Al 30 de septiembre de 2023, primer trimestre del nuevo cierre fiscal, existié una disminucion en los créditos en categoria moroso (-
35.48%); no obstante, los créditos categorizados como vencidos presentaron un leve incremento. En tanto, los indicadores de cobertura
mostraron un mejor dinamismo como resultado del menor saldo en morosidad, asi como el leve incremento en las provisiones para
cartera. A pesar de lo indicado previamente, los ratios de cobertura (vencido +morosos) contintian ubicandose por debajo del 100%.

3 Aliado Leasing, S.A.
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Grafico 1 Gréfico 2
Evolucién Colocaciones Brutas por Tipo de Producto Evolucion de Indicadores de Calidad de Cartera
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Fuente: Aliado Leasing / Elaboracion: Moody's Local Fuente: Aliado Leasing / Elaboracion: Moody's Local

Pasivos y Estructura de Fondeo

LOS BONOS CORPORATIVOS SE MANTIENEN COMO LA PRINCIPAL FUENTE DE FONDEO

Al cierre fiscal 30 de junio de 2023, los pasivos de Aliado Leasing se contrajeron 1.36% entre periodos fiscales, asociado principalmente a
los menores saldos de los bonos por pagar (-1.89%) producto del vencimiento de algunas series, siendo este rubro el principal pasivo de la
Entidad (82.26% del total de balance). En ese sentido, al corte de analisis, Aliado Leasing mantiene vigentes tres Programas de Bonos
Corporativos. Es relevante indicar que, el 100% de las Series de Bonos Corporativos emitidas por la Entidad son adquiridas por su accionista
Banco Aliado. Adicionalmente, se debe mencionar que, al corte de junio y septiembre 2023, vencieron series por un total de US$6.5
millones, las cuales fueron reemplazadas por nuevas emisiones por igual monto.

AL 30 de septiembre de 2023, el pasivo total no presento variacidn significativa, representando los bonos por pagar el 82.13% del balance.
En tanto el patrimonio, presento una leve disminucion de 0.54% respecto al cierre fiscal 2023, como resultado de las pérdidas generadas
al primer trimestre. Es relevante mencionar que el patrimonio de la Entidad estd compuesto principalmente por utilidades retenidas
(49.94%), situacion que no brinda solidez a la estructura patrimonial de la Entidad por estar estos fondos libres para una posible distribucién
de dividendos; no obstante, cabe indicar que, a lo largo de los Ultimos ejercicios evaluados, Aliado Leasing no ha repartido dividendos a su
accionista. En tanto, los indicadores de apalancamiento han presentado una tendencia decreciente a partir del 2021.

Grafico 3 Grafico 4
Evolucién de la Composicion de las Fuentes de Fondeo Evolucién del Apalancamiento
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Fuente: Aliado Leasing/ Elaboracion: Moody's Local Fuente: Aliado Leasing / Elaboracion: Moody's Local

Rentabilidad y Eficiencia

LAS PRINCIPALES METRICAS DE RENTABILIDAD PRESENTAN UN DESEMPENO MIXTO Y VOLATIL

Al cierre fiscal 30 de junio de 2023, Aliado Leasing report utilidad por US$179 mil (pérdidas por US$271 mil a junio de 2022). Elincremento
en la utilidad neta de la Entidad ha sido generada principalmente por la reversién de provisiones para pérdidas en la cartera de
arrendamiento, producto del restablecimiento progresivo de los créditos modificados a la cartera normal, con la entrada en vigencia de la
Circular No.SBP-DR-0084-2022 emitida por la Superintendencia de Bancos de Panama; asi como por los mayores ingresos financieros
percibidos como resultado del mayor volumen de la cartera de arredramientos, y por el efecto de tasas crecientes.

Aliado Leasing, S.A.
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Por su parte, los gastos financieros no presentaron variacion significativa respecto a junio de 2022, resultando en un desempefio favorable
del margen financiero bruto. En tanto los gastos generales y administrativos presentaron un aumento de 18.04% asociados principalmente
a mayores gastos de salarios. No obstante, los mayores ingresos percibidos por la Entidad conllevaron a que el indicador de eficiencia
operacional no se viera afectado resultando en un ratio de 75.25%, desde 83.76% a junio de 2022.

Los factores antes mencionados tuvieron una evolucion favorable en los indicadores de rentabilidad promedio sobre activos (ROAA) y
patrimonio (ROAE) frente al cierre del ejercicio fiscal anterior ubicandose los mismos en terrenos positivos. A pesar de lo mencionado, es
importante mencionar que Aliado Leasing continta reportando un spread financiero negativo.

AL 30 de septiembre de 2023, Aliado Leasing presento pérdidas por US$48 mil, lo cual representa una desmejora respecto a las utilidades
obtenidas en el mismo periodo del 2022. Estas pérdidas se encuentran principalmente sustentadas en la mayor constitucién de provisiones
ante el comportamiento de la cartera de la Entidad.

Grafico 5 Grafico 6
Evolucién de los Margenes Evolucion de los Indicadores de Rentabilidad
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Liquidez y Calce de Operaciones

LOS FONDOS DISPONIBLES DISMINUYEN ANTE LA UTILIZACION DE DICHOS RECURSOS PARA EL REPAGO DE SERIES Y AL
CRECIMIENTO DE LA CARTERA DE ARRENDAMIENTO

Al cierre del ejercicio fiscal 2023, la Entidad registrd una disminucion interanual de 62.62% en depositos interbancarios, asociado a que
dichos recursos fueron utilizados para el repago del vencimiento de algunas series durante el corte evaluado; asi como para el crecimiento
de la cartera de arrendamiento financiero. En ese sentido, el ratio de Disponible en relacién con la Deuda Financiera disminuyd
interanualmente a 7.48% desde 19.63%, tendencia que se mantuvo al corte de septiembre de 2023 (9.48%).

En términos de calce acumulado, Aliado Leasing presentd una brecha positiva neta de US$9.5 millones. Es relevante mencionar que, a la

fecha del presente reporte, la Entidad no presenta bonos corporativos por cancelar con vencimiento en el 2024 y que el 100% de dichas
obligaciones ha sido comprada por Banco Aliado.

5 Aliado Leasing, S.A.
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Aliado Leasing, S.A.

Principales Partidas del Estado de Situacién Financiera

(Miles de Délares) Sep-23 Jun-23 Sep-22 Jun-22 Jun-21 Jun-20
TOTAL ACTIVOS 64,391 64,219 64,680 64,805 70,358 70,423
Efectivo y depdsitos en bancos 5,016 3,949 7,448 10,569 13,365 8,995
Créditos Vigentes 53,266 54,402 52,736 48,124 51,652 53,597
Créditos Morosos 3,770 5,843 2,094 2,252 2,953 3,374
Créditos Vencidos 818 41 289 2,405 0 200
Préstamos modificados 0 0 5,421 7,425 37,092 34,854
Arrendamiento neto de intereses no ganados 57,854 59,059 55,120 52,781 54,604 57,171
Provision para Préstamos Incobrables (749) (624) (938) (1,071) (640) (155)
Préstamos Netos de Reservas 57,389 58,755 54,588 52,143 54,840 57,158
TOTAL PASIVO 55,501 55,281 55,808 56,043 61,326 61,948
Bonos por pagar 52,884 52,829 52,845 53,846 59,373 59,373
Otros Pasivos 2,617 2,452 2,963 2,197 1,952 2,575
TOTAL PATRIMONIO NETO 8,890 8,938 8,871 8,761 9,032 8,475
Acciones Comunes 2,456 2,456 2,456 2,456 2,456 2,456
Utilidad / Pérdida acumulada 4,440 4,271 4,006 3,926 4,405 4,303

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Délares) Sep-23 Jun-23 Sep-22 Jun-22 Jun-21 Jun-20
Ingresos Financieros 1,297 5,010 1,232 4,680 4,849 5,001
Gastos Financieros (1,139) (4,527) (1,159) (4,545) (4,638) (4,394)
Resultado Financiero Bruto 158 483 74 135 212 607
Comisiones netas (10) (39) (8) (25) (21) (36)
Provisiones para Préstamos Incobrables 124 (447) (133) 431 (485) 130
Otros Ingresos 72 550 110 647 1,230 949
Resultado de Ingresos de Operacién Neto 58 1,056 308 5 766 1,498
Gastos Operacionales (123) (748) (156) (633) (679) (816)
Impuesto sobre la renta, neto (16) 129 42 (358) 473 (188)
Utilidad Neta (48) 179 110 (271) 559 494

6 Aliado Leasing, S.A.
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Aliado Leasing, S.A.

INDICADORES FINANCIEROS Sep-23 Jun-23 Sep-22 Jun-22 Jun-19 Jun-20
Liquidez
Disponible () / Activos 7.79% 6.15% 11.52% 16.31% 19.00% 12.77%
Préstamos netos / Fondeo Total 108.52% 111.22% 103.30% 96.84% 92.37% 96.27%
Solvencia
Pasivos totales / Patrimonio 6.24x 6.18x 6.29x 6.40x 6.79x 7.31x
Patrimonio neto / Activos totales 13.81% 13.92% 13.72% 13.52% 12.84% 12.03%
Pasivos totales / Capital y reservas 12.47x 11.84x 11.47x 11.59x 13.25x 14.85x
Préstamos brutos / Patrimonio 6.51x 6.61x 6.21x 6.02x 6.05x 6.75x
Cartera Vencida y Morosa / Patrimonio 51.61% 65.83% 26.87% 53.16% 32.69% 42.17%
Deuda financiera / Pasivos 95.28% 95.56% 94.69% 96.08% 96.82% 95.84%
Deuda Financiera / Patrimonio 5.95x 5.91x 5.96x 6.15x 6.57x 7.01x
Compromiso Patrimonial @ 20.76% 34.11% -10.87% 13.77% 1.57% 20.10%
Calidad de Activos
Cartera Morosa / Préstamos Netos de Intereses No Ganados 6.52% 9.89% 3.80% 4.27% 5.41% 5.90%
Cartera Vencida / Préstamos Netos de Intereses No Ganados 1.41% 0.07% 0.53% 4.56% 0.00% 0.35%

Cartera Vencida, Morosa y Castigos / (Préstamos Netos de Intereses No

Ganados + Castigos) 7.93% 9.96% 5.34% 9.83% 5.59% 6.37%
Reserva para Préstamos / Cartera Vencida 137.85%  2968.61% 598.93% 76.33% N.A. 127.72%
Reserva para Préstamos / Cartera Vencida y Morosa 24.59% 20.75% 72.72% 39.42% 40.51% 7.16%
Reserva para préstamos + dindmica / Créditos vencidos y morosos 59.78% 48.19% 140.45% 74.09% 95.19% 52.33%
Reserva para préstamos / Cartera pesada ) 149.18%  2968.61% 229.22% 190.34% N.A. 126.27%
20 mayores deudores / Préstamos Netos de Intereses No Ganados 43.98% 42.40% 46.46% 48.73% 49.39% 40.31%
Rentabilidad
ROAE LTM 0.23% 2.02% -1.56% -3.05% 6.39% 6.17%
ROAA LTM 0.03% 0.28% -0.21% -0.40% 0.79% 0.79%
Margen Financiero Neto -1.04% 10.10% 16.10% -13.711% -9.57% 10.99%
Margen Operacional Neto -4.99% 6.15% 12.37% -13.43% 1.78% 13.65%
Margen Neto -3.74% 3.57% 8.94% -5.79% 11.53% 9.88%
Rendimiento sobre activos productivos 8.09% 7.93% 7.20% 7.13% 7.23% 8.35%
Costo de Fondeo 8.53% 8.49% 8.08% 8.03% 7.81% 8.39%
Spread Financiero -0.43% -0.56% -0.88% -0.90% -0.58% -0.04%
Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 9.47% 14.93% 12.64% 13.54% 14.01% 16.31%
Eficiencia Operacional © 55.90% 75.25% 88.82% 83.76% 47.85% 53.66%
Informacién Adicional
Numero de Deudores 718 708 674 652 704 783
Crédito Promedio (US$) 81,159 82,235 79,889 79,193 75,168 72,171
Numero de Oficinas 1 1 1 1 1 1
Castigos LTM (US$/ Miles) 0 0 0 590 104 72
Castigos LTM / (Colocac. Brutas + Castigos LTM) 0 0 1.07% 1.09% 0.19% 0.13%

(1) Disponible = Efectivo y Depositos en bancos

(2) IAC= Fondos de Capital / Activos ponderados por riesgo

)
)
(3) Compromiso patrimonial = (Créditos vencidos y morosos — Reservas para préstamos) / Patrimonio
(4) Cartera pesada = Colocaciones de deudores en categoria Subnormal, Dudosos e Irrecuperable

)

(5) Eficiencia Operacional = Gastos operativos / Resultado antes de gastos operativos y de provisiones
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Anexo |

Historia de Calificacion

Aliado Leasing, S.A.

Calificacion Perspectiva Calificacion Actual Perspectiva
Instrumento Anterior Anteprior (al 30.06.23y ActuF;l M Definicion de la Categoria Actual

(al 31.12.22)" 30.09.23)
Programa Rotativo de Los emisores o emisiones calificados en BBB.pa

i . . cuentan con una calidad crediticia promedio en

Bonos Corporativos BBB-.pa Negativa BBB-.pa Negativa Iy . P .
(hasta por U$$20.0 millones) comparacion con otros emisores y transacciones
2 locales.
Programa Rotativo de Los emisores o emisiones calificados en BBB.pa
Bonos Corporativos . . cuentan con una calidad crediticia promedio en
(hasta por US$20.0 millones) BBB-.pa Negativa BBB-.pa Negativa comparacion con otros emisores y transacciones
3 locales.
Programa Rotativo de Los etmlsores o emlslfzngs ca(l‘ll'f;.ce?dos en Bg.B.pa
Bonos Corporativos # BBB-.pa Negativa BBB-.pa Negativa cuentan con una caidad crediticia promecio en

(hasta por US$30.0 millones)

comparacion con otros emisores y transacciones
locales.

"/Sesion de Comité del 18 de mayo de 2023.

2/Resolucion CNV No 240-2006.
3/Resolucion CNV No 286-2007.
4/ Resolucion CNV No 126-2013.

Anexo Il

Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta por US$20.0 millones - Resolucion CNV N° 240-2006

Bonos Corporativos

Programa

Emisor Aliado Leasing, S.A.

Monto maximo por emision: US$20.0 MM

Monto colocado al 30.09.23: US$13.0 MM

Series vigentes: MyN

Plazo: De hasta 3, 5y 7 afios después de su fecha de emision
Tasa: 8.50%

Pago de interés: Trimestral

Pago de capital:

Al vencimiento

Redencién anticipada:

Total, o parcial después de 2 afios de su emision, a opcion del Emisor

Respaldo:

Crédito General del Emisor

Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta por US$20.0 millones - Resolucion CNV N° 286-2007

Bonos Corporativos

Programa

Emisor Aliado Leasing, S.A.

Monto maximo por emision: US$20.0 MM

Monto colocado al 30.09.23:  US$19.5 MM

Series vigentes: UQRSTyV

Plazo: De hasta 3, 5y 7 afios después de su fecha de emisién
Tasa: 8.50%

Pago de interés: Trimestral

Pago de capital:

Al vencimiento

Redencidn anticipada:

Total, o parcial después de 2 afios de su emisidn, a opcion del Emisor

Respaldo:

Crédito General del Emisor

Aliado Leasing, S.A.
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Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta por US$30.0 millones - Resolucion CNV N° 126-2013

Bonos Corporativos
Programa
Emisor Aliado Leasing, S.A.
Monto méximo por emision: US$30.0 MM
Monto colocado al 30.09.23: US$20.0 MM

Series vigentes: JK,L,M,OyN

Plazo: De hasta 3, 5y 7 afios después de su fecha de emisién

Tasa: 8.50%

Pago de interés: Trimestral

Pago de capital: Al vencimiento

Redencidn anticipada: Total, o parcial después de 2 afios de su emisidn, a opcion del Emisor
Respaldo: Crédito General del Emisor

Declaracién de Importancia

La calificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La calificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacién para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Calificacién de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web Moody’s Local (https://www.moodyslocal.com/country/pa) donde se
pueden consultar adicionalmente documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias de calificacion aplicadas por Moody's
Local, las categorias de calificacion de Panama y las calificaciones vigentes. Adicionalmente, la opinion contenida en el informe resulta
de la aplicacion rigurosa de la Metodologia para Prestamistas Financieros, vigente. La informacion utilizada en este informe comprende
los Estados Financieros Auditados al 30 de junio de 2020, 2021, 2022 y 2023, asi como Estados Financieros Intermedios al 30 de
septiembre de 2022 y 2023 de Aliado Leasing, S.A. Moody's Local comunica al mercado que la informacién ha sido obtenida
principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria
sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omision en ella.
Las actualizaciones del informe de calificacién se realizan segln la regulacién vigente.
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