REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE PANAMA

ACUERDO 18-00
(De 11 de octubre de 2000)

FORMULARIC IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

Trimestre terminado el 31 de marzo de 2026

Razon Social del Emisor: ALIADO FACTORING, S.A.
Valores que ha regisfrado: BONOS CORPORATIVOS
Resoluciones de SMV: CNV-286-2006 de 06 de diciembre de 20086,

Emisién por B/. 20,0 millones.

CNV-072-2008 de 13 de marzo de 2008,
Emisién por B/. 20,0 millones.

SMV-058-2012 de 02 de marzo de 2012,
Emision por B/. 50 millones.

SMV-462-2017 de 30 de agosto de 2017,
Emisién por B/, 150,0 millones.

Numero de Teléfono y Fax: Tel. 302-1555

Direccion: Edificic Banco Aliado 1er Piso
Calle 50y 56 Urb. Obarrio.

Nombre/Contacte del Emisor Alejandro Flautero
Direccion de Correo Electrénico: alejandro.flautero@bancoaliado.com

I ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al 31 de marzo de 2026 el emisor, Aliado Factoring, S.A., utiliza como fuentes de liquidez corriente los
flujos de pagos de sus operaciones las cuales por su naturaleza tiene una rotacidén de muy corto plazo
{ver cuadro de vencimientos). Adicionaimente utiliza facilidades crediticias rotativas crediticias
disponibles.

El emisor acude al Mercade de Valores Local para obtener recursos de liquidez y fondear sus
operaciones. El emisor cuenta con cuatro (4) emisiones de Bonos Corporativos Rotativas por un total



de B/.240,0 millones autorizada la Superintendencia de Mercado de Valores segin resoluciones No.
SMV-286-2006, SMV-072-2008, SMV-058-2012. El 30 de agosto de 2017 el emisor obtuvo la
autorizacion de registro de una nueva emision de un nuevo Programa Rotativo de Bonos
Corporativos autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores No. SMV-462-17 por un
monto hasta B/.150,0 Millones. E! producto de estos fondos es utilizado para financiar la cartera de
cuentas por cobrar-factoring.

El emisor es una subsidiaria 100% propiedad del Banco Aliado, S.A. el cual ha otorgado facilidades de
crédito suficientes para hacerle frente a las obligaciones y apoyar al crecimiento de la cartera de crédito
del Emisor.

A continuacion, se presenta un detalle de las cuentas por cobrar - factoring segtn su vencimienio:

Vencimiento 31-Mar-26 30-Jun-25
(Interino) {Auditado)

Hasta 1 afio 213,039,280 173,320,108
Menos: Reserva para pérdidas en factorajes por cobrar (3,713,645) (3,668,540)
Intereses y comisiones descontadas no ganadas (2,913,550) (1,826,074)

Neto B/. 206,412,085 B/. 167,825,494

A continuacidn, se presenta un detalle de las cuentas por cobrar-factoring segin segmento:

Segmento 31-Mar-26 30-Jun-25

{Interino}) {Auditado)
Gobierno 130,891,800 135,409,297
Corporativo 75,420,285 32,326,197
Total B/. 206,412,085 B/. 167,825,494

La cartera morosa y vencida al 31 de marzo de 2026 es de B/. 12,9 millones. La reserva para
posibles pérdidas en cuentas por cobrar-factoring clasificadas de acuerdo con la NIlIF9 asciende a
B/. 3,7 millones lo que equivale a una cobertura de 28.8% sobre la cartera morosa y vencida al 31
de marzo de 2026. De acuerdo con las disposiciones en materia de riesgo de crédito de la
Superintendencia de Bancos, Acuerdo 4-2013, la reserva regulatoria para cuentas por cobrar-
factoring ponderados y clasificades como normales asciende a B/.3,7 millones. Esta reserva es
adicional a las reservas establecidas por la NIIF9 para para posibles pérdidas en cuentas por cobrar-
factoring. y forma parte del patrimonio de la empresa como una linea separada de las utilidades
retenidas, pero sujeta a restricciones de reparto de dividendos.

B. Recursos de Capital

El recurso patrimonial del accionista reflejé un aumento de B/. 2,8 millones o un 9.3% llegando a B/.
33,2 millones al 31 de marzo de 2026 de B/. 30,4 millones reportados al 30 de junio de 2025,

La Junta Directiva del Emisor realizé un aumento de Capital Social Autorizado a B/.21,0 millones de
los cuales se suscribieron y pagaron 150,000 acciones comunes nominativas con un valor de B/.100
{CIEN BALBOAS) cada una, tal cual como consta en escritura piblica Ocho Mil Setecientos
Veintinueve (8,729) del 6 de abril de 2018, inscrita en el Registro Publico el 6 de abril de 2018. Este
hecho mantiene el Capital Pagado del Emisor a B/.15,0 millones al cierre de marzo 2026.

El emisor no tiene compromisos para gastos de capital proyectados para este ejercicio fiscal,
tampoco proyecta un incremento en su capital pagado. No existen acuerdos de financiamiento fuera
de balance.




Patrimonio del Accionista 31-Mar-26 30-Jun-25
{Interino) {Auditado)
Acciones comunes B/. 15,000,000 B/. 15,000,000
Utilidades no distribuidas 12,573,373 10,396,866
Provision Dindmica Regulatoria 5,626,321 4,992 362

Total, Patrimonio del Accionista

B/. 33,199,694

Bl. 30,389,228

Total, de Pasivos y Patrimonio del Accionista

Bi. 226,454,259

B/. 196,498,817

C. Resultados de las Operaciones

Activos

Los activos totales del Emisor al 31 de marzo de 2026 alcanzaron los B/. 226,5 millones refliejando
un aumento de B/. 29,9 millones o un 15.2% comparado con un total de B/. 196,5 millones al cierre

del 30 de junio de 2025,

Activos 31-Mar-26 30-Jun-25

{Interino) (Auditado)
Efectivo 300 300
Depdsitos a la vista en Bancos 18,416,361 27,382,729
Cuentas por Cobrar - Factoring, Neto 206,412,085 167,825,494
Equipo, Neto 1,662 3,389
Impuesto sobre Ia renta diferido 928,411 917,135
Otros Activos 695,440 369,770
Total, de Activos Bl. 226,454,259 Bl. 196,498,817

Pasivos

La principal fuente de financiamiento del Emisor son los bonos corporativos por pagar que ascienden
ala suma de de B/. 178,8 millones al 31 de marzo de 2026 producto de ia emision plblica de Bonos
Corporativos autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores segiin consta en la

Resolucion No. SMV-286-2006, SMV-072-2008, SMV-058-2012 y SMV 462-17.

31-Mar-26 30-Jun-25
{Interino) {Auditado)
Pasivos
Bonos Corporativos por Pagar 178,750,833 153,492,764
Qtros Pasivos 14,503,732 12,616,825

Total, de Pasivos

Bl. 193,254,565

Bl. 166,109,588




Estado de Resultados

Trimestre Acumulado
2028 2028 2026 2025
Mota  (NoAuditade)  {NoAudiiado {Np Auditadn}  {No Aurlitado)
Igresos nor oloreses sobro!

Faclorajas pas cobrar 6,266,193 4,812,497 17.935.088 14,749,125
Total de ingresos porinleresas 6,266,153 4,812,497 $T.835,888 14,749,126
Gaslos per inlergses sobra!

Buonos Corporalivos por pagas tr 3,782,580 3,251,230 $1,220472 9,858,606
Totol gasto por interases 3,782,500 3,251,250 11,220,472 9,848,600
ingrases neto por inleroses, sates de provisiones 2,483,683 1,561,247 6,715,496 4,860,319
Provisitn para pérdidas en laclorajes g B01.759 654,652 2762618 2,086,501
Ingraso noto por inlereses, despubs de provisiones 1,681,034 476,595 3,852,798 2,773,618
Inaresas {guatos) par servicios financieres v otros, nelo;

CGastes de comisiones 17 {12.854) {18,827) {41,504} {47,599}

Qe ingrosos 10,842 14,618 30,932 27947
Tolul do gastos por servickos financieras v ofros, nato {2,022} {1,208) {30,572} (13.752)
Gaslos generales y administrativos;

Satasiog y plres costos da personal 143,083 144,488 452,591 428,052

Fonorarios profesionales 17 22197 18,664 65,413 73,033

lepuestos varios 22,022 19,435 §1.837 68,409

eprociacion g 5Y8 575 1727 1,727

Cleos 15 13,032 1511 52,078 40,785
Total de gustos generales y adminisirativos 201,440 194,683 633,746 604,012
Utilldad antos da impuasto sobre la rents 1,678,472 a8, 704 3,308,480 2,150,054
Impuesto sebre Iz runta 8 {44,248} {167,873} {464,289} {222.458)
Utilidad neta 1,634,228 £13,031 2,854,491 1,920,998

Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2026, el total de ingresos por intereses aumentaron a
B/. 17,9 millones comparadeo con B/. 14,7 millones al periode anterior. En cuanto a los gastos de
intereses, los mismos aumentaron a B/. 11,2 millones para el periodo terminado al 31 de marzo de
2026. Los ofros gastos netos fueron de B/. ~11 mil para el perfodo terminado el 31 de marzo de
2026.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos fueron B/. 634 mil al 31 de marzo de 2026. Los gastos de
mayor importancia son los salarios y gastos de personal, impuesto varios y honorarios profesionales
que representan: el 71.4%, 10.3% y 9.8% respectivamente del total de gastos generales y
administrativos. Los gastos generales y administrativos reflejan un aumento de B/. 30 mil 0 4.9%
comparado con el mismo periodo anterior.

Utilidad Neta
Para el cierre del 31 de marzo de 2026 se refleja una utilidad neta de B/. 2,9 millones comparada

con una utilidad neta de B/. 1,9 millones del periodo anterior, reflejandc un aumento de B/.933 mil o
48.6%.



D. Analisis de Perspectivas
La administracion proyecta que las operaciones de factoraje mantendran un crecimiento estable y
conservador, en aumento para el afio en curso. Las operaciones de Factoraje del emisor mantienen

un descuento de facturas a proveedores del estado que representa un 61.5% del total de cuentas
par cobrarfactoring de la compafiia.

] ESTADOS FINANCIERQOS

Los estados financieros interinos de Aliado Factoring S.A. al 31 de marzo de 2026 se adjuntan al
presente informe como parte integrante del mismo.

It ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTE O FIADORES

No Aplica

IV CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

No Aplica

V DIVULGACION

El informe de actualizacion trimestral de Aliade Factoring, S.A. sera divulgado al plblico a través de

la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. www.bancoaliado.com, dentro de los 10 dias habiles
luego de haber sido remitidos a través del SER! a la entidad.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a la
disposicion tanto del publico inversionista como del publico en general.
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/ Gustavo M. Eisenmann A.
Presidente Ejecutivo y Gerente General




