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| ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

a. LIQUIDEZ

Al 31 de marzo de 2026 los activos liquidos del Banco que incluye el efectivo y efectos de caja,
depodsitos en bancos, valor razenable con cambios en resultados, valores a valor razonable con
cambios en otras utilidades integrales y valores a costo amortizado representan 31.0% del total de
activos, 38.5% del total de los depodsitos y 35.9% del total de obligaciones, entendiéndose par estas
Ultimas; la sumatoria de todos los depdsitos, financiamientos recibidos y bonos emitidos y en

circulacion.

Los activos liquidos primarios los cuales se constituyen por efective y depésitos en bancos, al 31 de
marzo de 2026 representan el 22.9% del total de activos liquidos. El resto de los activos liquidos lo

representaron el 77.1% del total de los activos liguidos.

El Banco cumple con la liquidez legal minima en porcentajes superiores a los establecidos por la
Superintendencia de Bancos del 30%. Al 31 de marzo de 2026, |a liquidez legal del banco fue de

51.85%.

Activos Liquidos 31-Mar-26 30-Jun-25
{Interino) {Auditado)
Efectivo y efectos de caja B/. 8,651,822 B/, 7,297,625
Depositos en bancos 292,089,552 373,326,529
Valores a valor razonable con cambios en resultados 179,360,934 107,509,402
Valores a valor razonable con cambios en ofras utilidades 525,113,017 515,307,810
integrales
Valor a costo amortizado 305,875,571 297,632,922
Valores comprados bajo acuerdo de reventa 3,500,671

Total

B/, 1,311,190,866

B/. 1,304,574,959

Las razones de liquidez del Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 31 de marzo de 2026 y 30 de junio

de 2025 son las siguientes:

31-Mar-26 30-Jun-25

Razones de Liquidez {Interino) {Auditado)
Activos Liquidos Primarios/ Total de Aclivos 7.12% 8.78%
Activos Liquidos Primarios/ Depositos 8.82% 11.23%
Activos Liguidos Primarios / Depésitos + Obligaciones 8.24% 10.17%
Acfivos Liguidos / Total de Activos 31.03% 30.14%
Activos Liquidos / Total de Depdsitos 38.46% 38.48%
Activos Liguidos / Total Depdsitos + Obligaciones 35.H1% 34.85%
Préstamos Brutos / Actives 64.20% 64.30%
Préstamos Brutos / Depdsitos 79.58% 82.09%

b. RECURSOS DE CAPITAL

El patrimonio neto de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 31 de marzo de 2026 alcanzd los B/, 452,1

mitlones.

El capital social autorizado es de B/.300,0 millones, dividido en B/,200,0 millones representado en
doscientos miliones (200 millones) de acciones comunes con valor nominal de B/.1 cada una, vy




B/.100,0 millones representado en un millén (1.0 milién) de acciones preferentes con valor nominal
de B/.100 cada una.

Al 31 de marzo de 2026 se encontraban emitidas y en circulacion 182,0 millones de acciones
comunes; 300 mil acciones preferentes nominativas no acumulativas.

Al 31 de marzo de 2026, el capital autorizado esta representado de la siguiente manera:

Emitidas y Valor Nominal
Tipo de Accion Autorizadas en Circulacion por Accion
Acciones Comunes Nominativas 200,000,000 182,000,000 B/.1.00
Acciones Preferentes Nominativas No 100,000,000 300,000 B/.100.00
Acumulativas

Las Acciones Preferentes no tienen derecho a voz ni a voto en las Juntas Generales de Accionistas,
ordinarias y extraordinarias, del Emisor. Las Acciones Preferentes pueden ser emitidas en el tiempo,
forma y medida que disponga la Junta Directiva. Asimismo, corresponde a la Junta Directiva, de
manera discrecional, declarar o no dividendos. Los dividendos se declaran y pagan una vez
concluido el ejercicio anual del Banco.

Redencion Anticipada:

El 10 de agosto de 2010, Banco Aliado, S. A. anuncio [a redencién anticipada de la emisién de
acciones preferentes acumulativas autorizada mediante Resolucion No. SMV 127-06 del 27 de abril
de 2006. La redencion fue por la totalidad de las acciones emitidas y en circulacion de doscientos
mil {200,000) acciones preferentes con un valor nominal de cien ddlares (US$100) cada una. Esta
redencion se realizé satisfactoriamente el 13 de septiembre de 2010,

Emision de Acciones Preferentes No Acumulativas:

El 1 de septiembre de 2010 se inicio la oferta de doscientas mil (200,000) acciones preferentes no
acurmulativas con un valor nominal de cien dolares (US$100) cada una. Esta emision fue autorizada
mediante Resolucion No. SMV 225-10 del 11 de junio de 2010 y modificada por la Resolucion No.
SMV 314-10 del 20 de agosto de 2010. El valor nominal de la emision sera de veinte millones de
balboas (B/.20,000,000). Las acciones preferentes estan respaldadas por el crédito general del
emisor y gozan de derechos preferentes scbre los tenedores de acciones comunes en cualquier
pago de dividendos. Esta emision fue emitida v pagada en su totalidad en el 30 de septiembre de
2010. En adicion, ia Junta Directiva del Banco aprobd emision privada de hasta 100,000 acciones
preferentes no acumulativas con un valor nominal de cien balboas (B/.100) cada un valor nominal
total de la emisién de diez millones de balboas (B/.10,000,000). Las acciones preferentes no tendran
fecha de vencimiento ni de redencion, y devengaran un dividendo no acumulativo del 8% anual sobre
el valor nominal. Estas acciones fueron emitidas y pagadas en su totalidad el 28 de junic de 2007.

Posteriormente, la Superintendencia del Mercado de Valores autorizo la emision de quinientas mil
(500,000) acciones preferentes no acumulativas con un valor nominal de (US$100) cada una. El
valor nominal de la emision sera de cincuenta millones de balboas (B/.50,000,000). Esta emision
fue autorizada mediante resoluciéon No. SMV-205-2019 de 27 de mayo de 2019 (modificada por SMV-
218-2019 de 7 de junio de 2019). Esta emision esta disponible en su totalidad.

El total de patrimonio del Banco al 31 de marzo de 2026 es B/. 452,1 millones. El aumento neto por
B/. 8,3 millones o 1.9% con respecto al 30 de junio de 2025, es producto principalmente del aumento
de ofras reservas y |a utilidad neta del periodo.




De acuerdo con las regulaciones establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
de Panama el indice de adecuacion de capital segln Basilea no debe ser inferior al 8.0%. Al 31 de
marzo de 2026 el indice de adecuacidon de capital de Banco Aliado y Subsidiarias, S.A. fue de
15.05%.

Patrimonio def Accionista 31-Mar-26 30-Jun-25

{Interino) {Auditado)
Acciones comunes B/. 182,000,000 8/. 182,000,000
Acciones preferidas 30,000,000 30,000,000
Utilidades retenidas 184,646,120 182,536,077
Reservas 55,430,781 49,288,855
Total de Patrimonio de! Accionista Bf. 452,076,901 B/, 443,824,932
Pasivos a Total de Patrimonio 8.3x 8.Bx
Total de Patrimonio / Total de Pasivos 11.98% 11.42%
Total de Patrimonio [ Total de Activos 10.70% 10.25%
Indice de Adecuacicn de Capital 15.05% 14.69%

c. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Activos

Los activos totales del Banco al 31 de marzo 2026 son de B/. 4,225.9 millones mostrando una
disminucién de B/. 102,9 millones con respecto a junio de 2025 o un 2.4%. La cartera de prestamos
netos disminuyd en B/. 70,7 millones o 2.6%, de B/. 2,758.1 millones al 30 de junio 2025 a B/. 2,687.4
millones al 31 de marzo de 2026. El efectivo y los depositos en bancos reflejan una disminucién de
B/. 79,9 millones o 21.0% de B/. 380,6 millones ai 30 de junio de 2025 a B/. 300,7 millones al 31 de
marzo de 2026. La cartera de inversiones presenta un aumento B/. 86,5 millones o 9.4% de B/.
924,0 millones al 30 de junio de 2025 a B/. 1,010.4 millones al 31 de marzo de 2026.

Al 31 de marzo de 2026, los activos productivos representan el 94.6% del total de activos y se
componen de |la siguiente manera: Cartera de Préstamos netos 63.6%, Efectivo y Depdsitos en
bancos en 7.1% y Cartera de Inversiones 23.9%.

Activos 31-Mar-26 30-Jun-25
(Interino) {Auditado)
Efectivo v depdsitos en bancos B/. 300,741,374 | B/, 380,624,154
Valores a valor razonable con cambios en resultados 179,360,934 407,509,402
Valores a valor razonable con cambio en otras utilidades 525,113,017 515,307,810
Valores a costo amoriizado 305,975,571 297,632,922
Valores comprados bajo acuerdo de reventa - 3,500,671
Préstamos Netos 2,687,406,636 2,758,112,180
Actives Productivos 3,998,597,532 4,062,687,139
nversidn en asociadas 507,233 220,665
Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto 33,180,888 34,388,547
Activos varios 193,647,087 231,566,364
Totai de Activos B1.4,225,932,751 ; B/.4,328,862,715

En cuanto a la calidad de |a cartera crediticia, la cartera morosa y vencida al 31 de marzo de 2026
es de B/. 78,4 millones lo que equivale al 2.9% de la cartera bruta del Banco. La reserva para
posibles pérdidas en |a cartera de préstamos de acuerdo con la NIIF9 asciende a B/. 57,9 millones
lo que equivale a una cobertura de 73.9% sobre la cartera morosa y vencida al 31 de marzo de 2026.
De acuerdo con las disposiciones en materia de riesgo de crédito de la Superintendencia de Bancos,
Acuerdo 4-2013, |a reserva regulatoria para la cartera de préstamos ponderados y clasificados como
normales asciende a B/.42,9 millones. Esta reserva es adicional a las reservas establecidas por la



NIIF9 para para posibles pérdidas en la cartera de préstamos y forma parte del patrimonio de la
empresa como una finea separada de las utilidades retenidas, pero sujeta a restricciones de reparto
de dividendos.

Pasivos

En cuanto a los pasivos, los depésitos totales del Banco al 31 de marzo de 2026 aicanzaron los B/.
3,408.3 millones, mostrando un aumento de B/. 18,6 millones o 0.6% con respecto a junio de 2025,
Los depdsitos estan concentrados en depésitos locales un 88.5%, el resto 11.5%, corresponde a
clientes del exterior.

De acuerdo con el tipo de depésito, estos se componen en su mayoria de cuentas a plazo fijo que
representan un 75.1% o B/. 2,561.3 millones, por otra parte, los depdsitos a la vista por B/, 204,3
millones y finalmente las cuentas de ahorro por B/, 617,9 millones.

La mayoria de los fondos del Banco provienen de depésitos a plazo fijo de clientes. El Banco ha
basado su estrategia para este periodo fiscal en utilizar otros medios de financiamiento como lo son;
financiamientos directos a operaciones de comercio exterior, fondeo a fravés de operaciones
estructuradas, fondos de agencias gubernamentales locales, facilidades otorgadas por agencias
gubernamentales extranjeras, financiamientos sindicados, al igual que emisiones de bonos
colocadas en el mercado local. Al 31 de marzo de 2026 las fuentes de financiamiento no depdsitos,
es decir, financiamientos recibidos de bancos, valores vendidos bajo acuerdc de recompra y bonos
emitidos y en circulacion representaban B/. 242,1 millones equivalente a un 6.4% del fotal de pasivos
del banco. Los financiamientos recibidos de bancos y bonos emitidos y en circulacion y valores
vendidos bajo acuerdo de recompra, muestran una disminucion de B/. 110,6 millones o un 31.4% en
comparacion a junio de 2025,

Deposito de Clientes

Depositos de Clientes 31-Mar-26 30-Jun-25

{Interino} (Auditado)
A la vista Bf. 204,281,553 B/. 189,188,606
De ahorro 617,884,452 531,261,757
A plazo fijo - locales 2,194,201,423 2,269,133,444
A plazo fijo — extranjeros 367,089,818 363,484,613
Intereses por pagar 25,827,420 37,616,978
Total de Depdsitos B/.3,409,284,666 B/.3,390,685,399

Otras Fuentes de Financiamientos

Otras Fuentes de Financiamiento 31-Mar-26 30-Jun-25

{Interino} {Auditado)
Financiamientos recibidos B/, 139,799,173 B/. 226,478,151
Bonos corporativos 102,306,288 121,195,331
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra - 5,005,838
Otros pasivos 122,465,722 141,672,964




Resultados

Ingreses por intereses:
Intereses ganadas sobre:
Préstamps
Depasiles a plazo
nvorsiones en valores
Total do ingresos por Intoresos

Gastos por intereses schre:
Depasitos do cllentos
Financiamienlos recibidos
Benos camperalivos por pagar
Totaj de gastos por interoses
Ingresa note por interases, antes de provistones

Pravislones por deferloro en actives financieros:

Revarsidn {pravision) para pérdidas en préstamos
Provisidn para pérdiday en invarsionot on valores
Oiras provigionas

Ingrezo neto por intarases, después de pravisiones

Ingresos {gastes) por servicios bansaros v clres:
Gomisiones ganadas
Gaslos da comisiones
Gananeia en venia de inversicnes
Ganancia en valores a VRCR
Primas de seguros, nelc
Farllclpacién en pérdida de psociada
Qlros ingresos ¥ gaslos

Total da ingresos por servicios bancarios y olros, neto

Gaslos gunerales y administrotives:
$alarios y oiros coslos de parsonal
Honorarios profesionales
Impuesios varics
Depreclacién y amortizacion
Qlres
Total de gastos generales y administrativos
Uttldad antes del impueste sobre 1a ronla
impueslo sobre la renta
Utitidad neta

Rentabilidad

25

25

25

1
22

Trimostral Agumulada
2026 2025 2026 2026
[No Auditado) {No Auditadn) {tin Auditade} {No Anditade)

48,500,659 49,276,814 152,485,340 161,435,162
2,459,818 4,108,200 8,743,244 10,089,359
10,750.737 8,681,601 32,125,397 45,834,378
62,611.225 62,066,724 193,374,081 187 360,108
37,412,930 36,708,858 116:274,551 108,797,651
2455486 3,710,593 T ASE287 10,490,618
1,804,378 1.780.279 5.737.181 5.222.234
41,872,772 42,199,735 126,466,550 124,510,504
20,533,453 19,266,909 64,507,082 32,849,605
{805,414} 3,343,563 6,501,060 8,451,624
765,620 164,807 03,100 967,059
2,633,595 163,708 3,100,320 228656
18456652 16,19542% 5a 602,600 53,132,026
2,004,526 1,076,539 1,815,243 4,567,032
{1,545,168) [821,959) {4,518,037} (2,454,734}
122685 261,714 1,062,337 227,287
122088 737,300 2,018,724 2,655,309
2,105,219 1,541,583 5,489,490 4,155,080
{35,711} (24,877} {79,403} (64,421}
2,376,862 1.726.918 6,956,333 4775849
5,250,981 4,307,268 18,727,657 13,852,492
7.561,768 7,105,443 22,491,484 20,674,407
628,597 488,782 1,689,381 1,595,145
844,087 £91,248 1,841,881 1,750,053
818,691 806,162 2,116,359 2,261,448
4,783.016 4,335 677 13,658,341 11,961,982
14,418,359 13,217,003 41,547 445 38,263,035
10,285,274 7.275,716 28,782,813 28,721,483
{1.425,847} 167,822 (2810240 (3,797.629)
8853427 7,463,538 26,172,536 24,923,854

Al 31 de marzo de 2026, el rendimiento anualizado sobre patrimonio promedio v sobre activos

promedio fue de 7.78% y 0.83% respectivamente.

Utilidad Neta

La utilidad neta del Banco Aliado , S.A. y Subsidiarias para el periodo terminado el 31 de marzo de

2026 fue de B/. 26,2 millones.



Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2026, los ingresos por intereses aumentaron 3.2%
pasando de B/. 187 4 millones a B/. 193,4 millones comparado con el mismo periode del afio anterior
refiejando un aumento de B/. 6,0 millones. Por su parte los gastos por intereses reflejan un aumento
de B/. 4,0 millones al 31 de marzo de 2026 comparade con el mismo periodo terminado al 31 de
marzo de 2025 reflejando un aumento de 3.2%. El ingreso neto por intereses antes de provisiones
fue de B/. 64,9 millones para el periodo finalizado el 31 de marzo de 2026 comparado con B/, 62,8
millones para el mismo periodo terminado el 31 de marzo de 2025, reflejando un aumente de B/, 2,1
millones o un 3.3% comparado con el mismo periodo el afio anterior.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos ascienden a B/. 41,5 millones al 31 de marzo de 2026. Los
salarios y ofros gastos de personal representan el rubro de mayor participacion en el total de gastos
en un 54.0%. Otros rubros de importancia dentro de los gastos administrativos son los honorarios
profesionales que representan el 4.1%, los impuestos varios donde se amortiza el impuesto bancario
representan el 4.7% del total de gastos; la depreciacion y amortizacién que representan el 5.8%.
Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2026, los gastos generaies y administrativos ascienden
a B/. 41,5 millones mostrando un aumento de B/. 3,3 millones o 8.8% en comparacion al mismo
periodo terminado el 31 de marzo de 2025.

d. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Durante el primer trimestre de 2026, la economia panamefia mantuvo una trayectoria de crecimiento
moderado, registrando una expansién del indice Mensual de Actividad Econdémica (IMAE) de 4.14%
acumulado al cierre de marzo. Este desempeniio, aunque positivo, refleja una desaceleracion frente
al mismo periodo del afic anterior, impulsado principalmente por el comercio, la intermediacién
financiera, el fransporte, el turismo y ias reexportaciones desde la Zona Libre de Coldn. El Banco
Mundial proyecta un crecimiente del PIB de 3.9% para 2026, en un contexto de menor dinamismo
del comercio mundial e inflacion moderada estimada en torno al 1.5%.

En materia fiscal, el Sector PUblico No Financiero cerrd el primer trimestre con un déficit de $1,307.5
millones, equivalente al 1.37% del PiB, lo que representa una mejora de 12.1% frente al mismo
periodo de 2025. Este resultado se enmarca en la politica de consalidacion fiscal def Gobierno, que
logré reducir el deficit de 6.2% det PIB en 2024 a 3.7% en 2025, con una meta de 3.5% para el cierre
de 2026. La inversion pUblica se mantuvo activa, con compromisos vinculados a grandes proyectos
de infraestructura como la Linea 3 del Mefro, el Cuarto Puente sobre el Canal v la Autopista Madden-
Coldén. No aobstante, el costo del servicio de la deuda continlia siendo una presién relevante, con
pagos de intereses que alcanzaron $712 millones en los primeros meses del afio, un incremento del
11.5%. ElCanal de Panama continuéd siendo un pilar fundamental de la economia, con ingresos que
crecieron 10% en los primeros seis meses del afo fiscal 2026 superande los $3,000 millones, v
transitos diarios que aumentaron a entre 40 y 41 embarcaciones por dia desde [as 34 registradas
anteriormente.



H ESTADOS FINANCIEROS

L.os estados financieros interinos de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 31 de marzo de 2026 se
adjuntan al presente informe como parte integrante del mismo.

I ESTADOS FINANCIERCS DE GARANTE O FIADORES

No Aplica

IV CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

No Aplica

V DIVULGACION

El informe de actualizacion trimestral de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias sera divulgado al plblico
a través de la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. www.bancoaliado.com, dentro de los 10
dias habiles luego de haber sido remitidos a través del SERI a la entidad.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a la
disposicion tanto del pablico inversionista como del pubiico en general.

/'/
Ol g

Gustavo M. Eisenmann A.
Presidente Ejecutivo y Gerente General




