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I ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

1. LIQUIDEZ

Al 31 de marzo de 2026 los activos liquidos del Emisor y sus Subsidiarias incluye el efectivo y efectos
de caja, depésitos en bancos, valores comprados bajo acuerde de reventa, valores a valor razonable
con cambios en resultados, valores con cambios en otras utilidades integrales y valores en costo
amortizado representan 31.1% del total de activos, 38.6% del total de los depodsitos y 36.0% del total
de obligaciones, entendiéndose por estas Cltimas; la sumatoria de todos los depésitos,
financiamientos recibidos y bonos emitidos y en circulacion.



Los activos liquidos primarios estan compuestos por el efectivo y depdsites en bancos, al 31 de
marzo de 2026 representan el 23.0% del total de activos liquidos. El resto de los otros activos liquidos
representan un 77.0% que lo constituyen los valores comprados bajo acuerdo de reventa, valores a
valor razonable con cambios en resultados, valores con cambios en otras utilidades integrales y

valores en costo amortizado.

Activos Liquidos 31-Mar-26 30-Jun-25

{Interino) {Auditado)
Efectivo y efectos de caja B/. 8,652,572 8/. 7,298,375
Depésitos en bancos 293,813,423 375,388,874
Valores a valor razonable con cambios en resultados 180,320,234 108,341,303
Valores a razonable con cambios en ofras utilidades integrales 526,278,731 516,277,956
Valor a costo amortizado 305,975,571 300,711,429
Valores comprados bajo acuerdo de reventa - 3,500,671
Total B/. 1,315,040,531 B/. 1,311,518,608

Las razones de liquidez del Emisor y sus Subsidiarias al 31 de marzo de 2026 y 30 de junio 2025

son las siguientes:

31-Mar-26 30-Jun-25

Razones de Liquidez {Interino) {Auditado)
Activos Liguidos Primatios / Total de Activos 7.15% 8.83%
Activos Liguidos Primarios / Depdsitos 8.87% 11.29%
Activos Liguidos Primarios / Depositos + Obligaciones 8.28% 10.22%
Activos Liguidos / Total de Activos 31.08% 30.26%
Activos Liquidos/ Total de Depdsitos 38.58% 38.68%
Activos Ligquidos / Total de Depédsitos + Obligaciones 36.02% 35.04%
Préstamos Brutos / Activos 64.12% 64.23%
Prestamos Brutos / Depdsitos 79.58% 82.10%

2. RECURSOS DE CAPITAL

El patrimonio neto del Emisor y sus Subsidiarias al 31 de marze de 2026 alcanzé los B/.456,6
millones.

El capital social autorizado de acciones comunes es de B/.200,000,000, representado por doscientos
millones (200,000,000) de accicnes comunes con valor nominal de B/.1 cada una.

Al 31 de marzo de 2026, se encontraban emitidas y en circulacion 95,703,500 acciones comunes
(30 de junio de 2025: 95,703,500).

Durante el periodo terminado el 31 de marzo de 2026, los dividendos declarados y pagados sobre
acciones comunes ascendieron a B/. 15,6 millones (30 de junio de 2025: B/.18,1 millones}.

El capital social autorizado de acciones preferidas es de B/.200,000,000 representado en dos
millones (2,000,000} de acciones con valor nominal de B/.100 cada una.

Al 31 de marzo de 20286, se encontraban emitidas y en circulacién 900,000 acciones no acumulativas
(30 de junio de 2025; 900,000),

Durante el periode terminado el 31 de marzo de 2026 se pagaron dividendos sobre acciones
preferidas por un total de B/. 4,5 millones (30 de junio de 2025: B/. 6,1 millones).



Al 31 de marzo de 2026, el capital autorizado esta representado de la siguiente manera:

Emitidas y Valor Nominal
Tipo de Accidn Autorizadas en Circulacion por Accion
Acciones Comunes Nominativas 200,000,000 95,703,500 B/.1.00
Acciones Preferidas 200,000,000 00,000 B/.100.00

Las Acciones Preferentes no tienen derecho a voz ni a vote en las Juntas Generales de Accionistas,
ordinarias y extraordinarias, del Emisor. Las Acciones Preferentes pueden ser emitidas en el tiempo,
forma y medida que disponga la Junta Directiva., Asimismo, corresponde a la Junta Directiva, de
manera discrecional, declarar o no dividendos. Los dividendos se declaran y pagan una vez
concluido el egjercicio anual del Banco,

Mediante Resolucion No. CNV 225-10 del 11 de junio de 2010, modificada por la Resclucion No.
CNV 314-10 del 20 de agosto de 2010, la Superintendencia del Mercado de Valores autorizd al
Banco la emision a través de oferta pablica por un total de hasta doscientas mil {200,000) acciones
preferentes no acumulativas con un valor nominal de cien balboas (B/.100) cada una. EIl valor
nominal de la emisién sera de veinte millones de balboas (B/.20,000,000). Estas acciones no tendran
derecho a voz ni a voto y devengaran un dividendo no acumulativo del 7.25% anual sobre el valor
nominal. Estas acciones no tienen fecha de vencimiento; sin embargo, el emisor podra, a su entera
discrecion, redimir las acciones preferentes [uego de transcurridos tres (3) anos desde la fecha de
emision, en forma parcial o total. Esta redencién debe estar autorizada por la Superintendencia de
Bancos segin el Acuerdo No.5-2008 del 1 de octubre de 2008. Estas acciones fuercn emitidas y
pagadas en su totalidad el 30 de septiembre de 2010.

En adicién, la Junta Directiva del Grupc aprobd la emision privada de hasta 100,000 acciones
preferentes no acumulativas con un valor nominal de cien balboas (B/.100} cada una para un valor
nominal total de la emisién de diez millones de balboas (B/.10,000,000). Las acciones preferentes
no tendran fecha de vencimiento ni de redencion, y devengaran un dividendo no acumulativo del 8%
anual sobre el valor nominal, Estas acciones fueron emitidas y pagadas en su totalidad el 28 de
junio de 2007.

Al 30 de junio de 2021, la Junta de Accionistas de Grupo Aliado, S.A. y Subsidiarias aprobd la emisién
privada de hasta 100,000 acciones preferentes no acumulativas con un valor nominal de cien balboas
(B/.100) cada una, con un valor nominal total de diez millones de balboas (B/.10,000,000). Las
acciones preferentes no tendran fecha de vencimiento ni de redencion, y devengaran un dividendo
anual neto no acumulative de 6.075% pagadero trimestralmente, Estas acciones fueron emitidas y
pagadas en su totalidad el 29 de junio de 2021.

Mediante Resolucion No. SMV 006-22 del 11 de enero de 2022, la Superintendencia del Mercado
de Valores autorizé al Grupo la emisién a traves de oferta pablica por un total de hasta setecientos
cincuenta mil (750,000) acciones preferentes no acumulativas con un valor nominal de cien balboas
{B/.100) cada una. El valor nominal de ia totalidad de |a emision sera de setenta y cinco millones de
balboas (B/.75,000,000).

El total de patrimonic del Emisor y Subsidiarias al 31 de marzo de 2026 es B/. 456,6 millones. El
aumento neto de B/. 8,1 millones 0 1.8% con respecto al 30 de junic de 2025, es producto
principalmente por el incremento [as utilidades retenidas y mejora en |as reservas.



Patrimonio del Accionista 31-Mar-26 30-Jun-25

{Interino) (Auditado)
Accignes comunes B/. 122,703,500 B/. 122,703,500
Acciones preferidas 90,000,000 80,000,000
Reservas 55,701,273 49,446,712
Utilidades no distribuidas 186,676,112 184,791,499
Participacién no controladora 1,516,811 1,550,581
Total de Patrimonio del Accionista B/. 456,597,696 Bf. 448,492,292
Pasivos a Total de Patrimonio 8.3x B.7x
Total de Patrimonio / Total de Pasivos 12.10% 11.5%
Total de Patrimonio / Total de Activos 10.79% 10.35%
Indice de Adecuacion de Capital 15.13% 14.77%

3. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Activos

Los activos totales del Grupo al 31 de marzo 2026 son de B/. 4,230.8 millones, mostrando una
disminucién de B/. 103,0 millones con respecto a junio de 2025 o un 2.4%. La cartera de préstamos
netos disminuyo en B/. 70,7 millones o 2.6%, de B/. 2,758.1 millones al 30 de junio 2025 a B/. 2,687 .4
millones al 31 de marzo de 2026. El efectivo y los depésitos en bancos reflejan una disminucion de
B/. 80,2 millones 0 21.0% de B/. 382,7 millones al 30 de junio de 2025 a B/. 302,5 millones al 31 de
marzo de 2026. La cartera de inversiones presenta un aumento de B/. 83,7 millones ¢ 9.0%, de B/.
928,8 millones al 30 de junio de 2025 a B/. 1,012.6 millones al 31 de marzo de 2026,

Al 31 de marzo de 2026, los activos productivos representan el 94.6% del total de activos y se
componen de la siguiente manera: Cartera de Préstamos netos 63.5%, Efectivo y Depédsitos en
bancos en 7.2% y Cartera de [nversicnes 23.9%.

Activos 31-Mar-26 30-Jun-25
(Interino) {Auditado}
Efectivo y depdsitos en bancos B/. 302,465,995 | B/. 382,687,249
Valores a valor razonable con cambios en resultado 180,320,234 108,341,303
Valores a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales 526,278,731 516,277,956
Valores a corto amortizado 305,975,571 300,711,429
Valores comprados bajo acuerdo de reventa - 3,500,671

Préstamos Netos 2,687,406,636 2,758,112,180

Activos Productivos 4,002,447 167 4,069,630,738
Inversion en asociadas 507,233 220,665
Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto 33,620,720 34,940,650
Activos varios 184,172,858 229,014,068

Total, de Activos B/.4,230,817,978 | B/.4,333,806,171

En cuanto a la calidad de |a cartera crediticia, la cartera morosa y vencida al 31 de marzo de 2026
es de B/. 78,4 millones lo que equivale al 3.0% de la cartera bruta. La reserva para posibles pérdidas
en la cartera de préstamos de acuerdo con la NIIF9 es de B/. 57,9 millones lo que equivale a una
cobertura de 73.9% sobre la cartera morosa y vencida al 31 de marzo de 2026. De acuerdo con las
disposiciones en materia de riesgo de crédito de la Superintendencia de Bancos, Acuerdo 4-2013,
la reserva regulatoria para la cartera de préstamos ponderados y clasificados como normales
asciende a B/.42,9 millones. Esta reserva es adicional a las reservas establecidas por la NIIF9 para
para posibles pérdidas en la cartera de préstamos y forma parte del patrimonioc de la empresa como
una linea separada de las utilidades retenidas, pero sujeta a restricciones de reparto de dividendos.



Pasivos

En cuanto a los pasivos, los depdsitos totales del Grupo al 31 de marzo de 2026 alcanzaron los B/.
3,409.0 millones, mostrando un aumento de B/. 18,6 millones o 0.6% con respecto al 30 de junio de
2025. Los depésitos estan concentrados en depésitos locales 88.5%, el resto 11.5%, corresponde a
clientes del exterior.

De acuerdo con el tipo de depdsito, estos se componen en su mayoria de cuentas a plazo fijo que
representan un 75.1% o B/. 2,561.3 millones, por otra parte, los depésitos a la vista por B/. 204,0
millones y finalmente ias cuentas de ahorro por B/. 617,9 millones.

La mayoria de los fondos del Grupo provienen de depésitos a plazo fijo de clientes. El Grupo ha
basado su estrategia para este perfodo fiscal en ufilizar otros medios de financiamiento como lo son;
financiamientos directos & operaciones de comercio exterior, fondeo a través de operaciones
estructuradas, fondos de agencias gubernamentales locales, facilidades otorgadas por agencias
gubernamentales extranjeras, al igual que emisiones de bonos colocadas en el mercado local. Al 31
de marzo de 2026 las fuentes de financiamiento no depdasitos es decir financiamientos recibidos de
bancos, bonos emitidos y en circulacion y valores vendidos bajo acuerdo de recompra representaban
B/. 242,1 millones equivalente a un 6.4% del total de pasivos del banco, es decir la suma de {otal de
depositos, los financiamientos recibidos, valores vendidos bajo acuerdo de recompra y las emisiones
de bonos corperativos por pagar. Este Gltimo rubro de fondeo, financiamientos recibidos de bancos
y bonos emitidos y en circulacion y valores vendidos bajo acuerdo de recompra, muestra una
disminucion de B/. 110,6 millones o un 31.4% en comparacion al 30 de junio de 2025,

Depdsito de Clientes

Depdsitos de Clientes 31-Mar-26 30-Jun-25

{Interino) {Auditado)
A la vista B/, 203,957,214 B/. 188,886,843
De ahorro 617,880,046 531,242,895
A plazo fijo — locales 2,194,201,423 2,268,133,444
A plazo fijo -~ extranjeros 367,089,818 363,484,613
Intereses por pagar 25,827,420 37,616,679
Total de Depositos Bl. 3,408,955,921 Bl. 3,390,364,574

Otras Fuentes de Financiamientos

Ofras Fuentes de Financiamiento 31-Mar-26 30-Jun-25

{Interino) (Auditado)
Financiamientos recibidos Bf. 138,799,173 Bf. 226,478,151
Benos corporativos 102,306,289 121,195,331
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra 0 5,005,938
(Hros pasivos 123,158,899 142,269,885




Resultados
Teimestra! Acymulade
Mota 2028 2075 2026 2025
{No Auditado] {HNo Auditadab [No Auditado) {No Auditedn}
Ingrasos por intereses:
Interesas genados sobre:
Préstamos 25 48,306,859 49,276,414 152,495,340 151,438,162
Depdsites a plazo 2,818,121 4,125,453 8,608,068 10,143,082
Inversiones en vaioras 10,772,258 8,068,485 32,197,881 26,884,214
Total da ingresos por intereses 62,852,048 62.0671L.762 193502409 187.460.458
Guslos por intereses sobre:
Cepositos de clienles 37412876 36,708,718 116,271,207 108,797,232
Financiamicntos racibides 2,465 468 3,710,598 Ti88,267 04D 63C
Bonat corporalives por pagar 1,804,576 1,780,273 5,737,181 6,202 334
Total de gastas por intereses 25 41,572,718 42,189,595 128,466,655 124.570.08¢
Ingreso neto por inlereses, antes de provisiones 25 20,979,330 19,871,166 65,035,764 §2 960,370
Provisiones por deferioro on activos financieros:
{Reversidn de) provisifn pata pérdidas en préslamos 10 (906.414) 3,343,553 6,501,060 8,451,824
Provislén para pérdidas en inversiones en valores 9 754,176 166,624 698,837 G70A9:
Oliras provisiones 2,532,595 163.708 3,100,320 208,65¢€
Ingresa neto por Interesos, después de provisiones 18,488,973 16.197.281 54,734,537 53,229 400
ingresos (gastas} por senvicias bancarios ¥ olros:
Comisiones ganadas 21,25 2,808,013 2,558,555 9,072,913 B,502.45¢€
Gastos da comisiones 25 {2,252,319) {1.493,020) (B,003.455) (3.997.42¢
Ganancia en venta de inversiones 2] 722,485 261,774 1,082,337 227,287
Ganangia en valoras a VRCR 581,388 84,124 | 1,985,249 2.742,88¢
Primas de seguros, nato 2,101,510 1,538,427 S,AB0,6537 4,146,692
Parliclpacidn en pérdida de asociada {38,714 {24,576} (79,433) [GLE v
Glros ingresos y gastos 2,397,629 1731115 6,988,707 4,786,362
Totaf de Ingresos por sorviclos bancarios y olros, netd 7,223,308 5,338,099 18,483,785 18,814,92¢
Gastos genersles y administrativos:
Sa'arios y obros costos de parsonal 25 7,954,186 T.467 041 23684614 21,816,211
Honoraras profeslonaies 540,865 523,051 1,740,787 1,803,91¢
Imprestos varios 720,866 558,055 2,154,608 1,961,877
Depreciacidn y amorlizacion 1 832,962 B0, 302 2,458,641 2,304,115
Clros 22 4,866.306 4,421,684 13,360,681 12,258.85¢
Total de gastos generales y adminisiratives 15,020,225 13,860,183 43,408,631 40,035,073
Utllidad antes del Impuesto sobre [ renta 10,702,143 7.643,197 28,819,691 29,839,25¢
Imptiesto sobre B renta g (1475.619) 148,799 (2,722.925) {3.694,917
Utilidad nota 9,226,524 7.791.99% 27.096 765 25.944,33¢
Utilidad nota atribuible a
Partigipacion conlroladora 9,111,068 7.687.272 26,801,180 25,619,208
Participasion no conlroladora 115,456 104,724 295,605 325.13(
Utilidast nala . 9,226,524 7,781,986 27,098,785 25.944,33F

Rentabilidad

Al 31 de marzo de 2026 el rendimiento anualizado sobre patrimonio promedio y sobre activos
promedio fue de 7.97% y 0.85% respectivamente.

Utilidad Neta

La utilidad neta dei Emisor y sus Subsidiarias para el periodo terminado el 31 de marzo de 2026 fue
de B/. 27,1 millones.

Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado al 31 de marzo de 2028, los ingresos por intereses aumentaron 3.2%
pasando de B/. 193,5 millones a B/. 187,5 millones comparado con el mismo periodo del afio anterior
reflejando un aumento de B/. 6,0 millones. Por su parte los gastos por intereses reflejan un aumento
de B/. 4,0 millones al 31 de marzo de 2026 comparado con el mismo periodo terminado al 31 de



marzo de 2025 reflejando un aumento de 3.2%. El ingreso neto por intereses antes de provisiones
fue de B/, 65,0 millones para el periodo finalizado el 31 de marzo de 2026 comparado con B/. 63,0
millones para el mismo periodo terminado el 31 de marzo de 2025, reflejando un aumento de B/. 2,1
mil o un 3.3% comparado con el mismo pericdo el afio anterior.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos aumentaron a BY. 43,4 millones al 31 de marzo de 2026. Los
salarios y ofros gastos de personal representan el rubro de mayor participacion en el total de gastos
en un 54.6%. Otros rubros de importancia dentro de los gastos administrativos son los hohorarios
profesionales que representan el 4.0%, la depreciacion el 5.7%, los impuestos varios donde se
amortiza el impuesto bancario representan el 5.0% del total de gastos y administrativos. Para el
periodo terminado el 31 de marzo de 20286, los gastos generales y administrativos aumentan a B/.
43,4 millones mostrando un aumento de B/. 3,4 millones o 8.4% en comparacion al mismo periodo
terminado el 31 de marzo de 2025.

d. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Durante el primer trimestre de 2026, la economia panamefia mantuvo una trayectoria de crecimiento
moderado, registrando una expansion del indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) de 4.14%
acumulado al cierre de marzo. Este desempenio, aunque positivo, refleja una desaceleracion frente
al mismo periodo del afio anterior, impulsado principalmente por el comercio, la intermediacion
financiera, el transporte, el turismo y las reexportaciones desde la Zona Libre de Coldén. El Banco
Mundial proyecta un crecimiento del PIB de 3.9% para 2026, en un contexto de menor dinamismo
del comercic mundial e inflacién moderada estimada en torno al 1.5%.

En materia fiscal, el Sector Plblico No Financiero cerrd el primer trimestre con un déficit de $1,307.5
mitlones, equivalente al 1.37% del PIB, lo que representa una mejora de 12.1% frente al mismo
pericdo de 2025. Este resultado se enmarca en la politica de consolidacion fiscal del Gobierno, que
logro reducir el deficit de 6.2% del PIB en 2024 a 3.7% en 2025, con una meta de 3.5% para el cierre
de 2026. La inversion piblica se mantuvo activa, con compromisos vinculados a grandes proyectos
de infraestructura como la Linea 3 del Mefro, el Cuarto Puente sobre el Canal y la Autopista Madden-
Colon. No obstante, el costo del servicio de |la deuda continGa siendo una presidn relevante, con
pagos de intereses que alcanzaron $712 millones en los primeros meses del afio, un incremento del
11.5%. Ei Canal de Panama continuo siendo un pilar fundamental de [a econemia, con ingresos que
crecieron 10% en los primeros seis meses del afo fiscal 2026 superando los $3,000 millones, y
transitos diarios que aumentaron a entre 40 y 41 embarcaciones por dia desde las 34 registradas
anteriormente.



It ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros revisados de Grupo Aliado, S.A. y Subsidiarias al 31 de marzo de 2026
se adjuntan al presente informe como parte integrante del mismo.

Il ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTE O FIADORES

No Aplica

IV CERTIFICACION DEL FiDUCIARIO

No Aplica

V DIVULGACION

Estos informes financieros de Grupo Aliado, S.A. y Subsidiarias seran divulgados al publico a traves
de la pagina de Internet de Grupo Aliado, S.A. Www. grupoaliado.com, dentro de los 10 dias
habiles luego de haber sido remitidos a través del SERI a [a entidad.

QM% i

Gustavo M. Eisenmann A.
Presidente Ejecutivo y Gerente General



